
  

 إنً أٍَ تتجه أسعاس انزهب؟

 انزهب انً يستىَاث قُاسُت جذَذة... يع َهاَت انشبع انثانج يٍ انعاو انحانٍ  -

 يُز اَذلاع الاصيت انعانًُت وانزهب َسجم يستىَاث نى َعشفها فٍ تاسَخه  -

ٌ انسعش أخشوٌ َعتقذوٌ آدولاس و 0011انبعض َشي اٌ انسعش انعادل نلاوَصت  -

 يٍ انقًُت انحقُقُت نهزهب%  53لا إانحانٍ لا ًَثم 

 قشَباًآخشوٌ َشوٌ اٌ الاستفاع يجشد فقاعت سشعاٌ يا ستُفجش  -

 0890ويارا عٍ يستىي  %  0011عُذيا قفض  0891هم َحقق انزهب يستىَاث  -

 عُذيا اَهاسث الاسعاس 

 استفاع كبُش فٍ انطهب انعانًٍ واكبه ًَى ضعُف فٍ الاَتاج  -

  0891ىٌ نلاَتاج انعانًٍ يُز يتىسط  انًُى انسُ%  8.9 -

 

 وحذة انبحىث وانذساساث وانتقاسَش فٍ بُك بىبُاٌ عذاد إتقشَش خاص يٍ 

 

ٚصً اٌز٘ت ئٌٝ أسؼبس ل١بس١خ جذ٠ذح ٌُ ٠صٍٙب ِٓ لجً فٟ ربس٠خٗ ِٕز ػشفٗ الإٔسبْ ، ففٟ 

٠بَ أخش ٚ٘ٛ أ٠عبً آ  0202سجزّجش  ٠30َٛ اٌخ١ّس آخش أ٠بَ الأسجٛع ٚاٌشٙش ٔٙب٠خ رؼبِلاد 

(  ل١شاغ 02جشاَ ػ١بس  00.02)ٚصً سؼش الأٚٔصخ رذٚالاد اٌشثغ اٌضبٌش ِٓ اٌؼبَ اٌذبٌٟ 

د٠ٕبس و٠ٛزٟ رمش٠جبً دست سؼش صشف اٌذ٠ٕبس ِمبثً  030دٚلاساً أٞ ِب ٠ؼبدي   0001.6ئٌٝ 

دٚلاس ئٌٝ  0021ففٟ شٙش سجزّجش فمظ اسرفغ اٌز٘ت ِٓ ،  جذ٠ذِسزٜٛ ل١بسٟ  بًذممِاٌذٚلاس 

، ٚ٘ٛ ثزٌه لذ دمك ِؼذ ص٠بدح فٟ % 1.0دٚلاس أٞ ثّؼذي اسرفبع شٙشٞ لذسٖ  0001.6

 .0202فٟ ٠ٕب٠ش  0003د١ش وبْ  0202ِٕز ثذا٠خ اٌؼبَ % 06.0الأسؼبس لذسٖ 

ِسزّشاً فٟ  0202ِبضٍ ئٌٝ لُّ أخشٜ جذ٠ذح لجً ٔٙب٠خ ٘زا اٌؼبَ اٌز٘ت  ٠ٚؼزمذ وض١شْٚ أْ

رذذس رغ١شاد ئ٠جبث١خ ٚاظذخ ػٍٝ الالزصبد اٌؼبٌّٟ  ِب ٌُ 0200الاسرفبع دزٝ ثذا٠بد 

ٚثبٌزاد فٟ أِش٠ىب رؼ١ذ ئٌٝ اٌذٚلاس ثؼعبً ِٓ اٌؼبف١خ لأْ ظؼفٗ ٠ّضً أدذ الأسجبة اٌّّٙخ اٌزٟ 

رمف ٚساء اسرفبع اٌز٘ت ثبلإظبفخ ئٌٝ دبٌخ ػذَ ا١ٌم١ٓ ِٓ رؼبفٟ الالزصبد اٌؼبٌّٟ اٌزٟ ثبرذ 

٠عبف ئٌٝ رٌه ػذد ِٓ إٌمبغ اٌٙبِخ . اٌّذ١ٍٍٓ دٛي اٌؼبٌُٟ٘ اٌسّخ اٌغبٌجخ ػٍٝ آساء ِؼظُ 



اٌزٟ رزؼٍك ثّؼذلاد الإٔزبط ئٌٝ الاسزٙلان ٚادز١بؼٟ اٌؼبٌُ ِٓ اٌز٘ت سٛاء وبدز١بؼٟ ػّلاد 

 .أٚ وّخضْٚ ِٛاسد ؼج١ؼ١خ

ػٍٝ اٌّذ١ٍٍٓ اٌذ١١ٌٚٓ ٚث١ٛد اٌخجشح اٌؼب١ٌّخ دْٚ أْ  ٚادذا٠ًؽشح اٌج١ّغ ِٕز أشٙش سإالًا ٚ

أ٠ٓ ٠زجٗ سؼش اٌز٘ت ، ِزٝ س١زٛلف  ٌٝ ئ أدذ ئجبثخ شبف١خ ٌٗ ػٍٝ ثسبؼزٗ ، اٌسإاي ٠ٛ٘جذ 

لبثٍخ ٌلأفجبس فٟ أٞ ٠صٕغ فمبػخ س١٘جخ ٔٗ أَ أ؟ ًٚ٘ س١سزّش اٌصؼٛد ػٓ اٌصؼٛد أٚ ٠سزمش 

 ؟ ٌذظخ 

صِخ اٌؼب١ٌّخ لجً ٔذٛ اٌؼب١ِٓ ٚاٌز٘ت ِسزّش فٟ اٌصؼٛد ٚرخؽٟ ٔٗ ِٕز أذلاع الأأاٌّلادظ 

فىٍّب ٚظغ اٌجؼط سمفبً ٌلاسرفبع اٌزبس٠خٟ . اٌّسز٠ٛبد اٌّزؼبسف ػ١ٍٙب اٌٝ ِسز٠ٛبد ل١بس١خ 

لأسؼبس اٌز٘ت صمجزٗ ئٌٝ لّخ جذ٠ذح ٚلا أدذ ٠ؼٍُ ػٍٝ ٚجٗ اٌذلخ أٚ دزٝ اٌزمش٠ت ِب ٟ٘ اٌذذٚد 

١ش اٌّسجٛق؟ ٚلا ِزٝ ٠ّىٓ أْ ٠غ١ش ِٕذٕٝ الأسؼبس ارجب٘ٗ ئٌٝ إٌضٚي إٌٙبئ١خ ٌزٌه الاسرفبع غ

 أٚ دزٝ اٌضجبد؟ 

ثبٌذساسخ ٚاٌزذ١ًٍ ػذرٗ ٚدذح اٌجذٛس ٚاٌذساسبد فٟ ث١ٕه ثٛث١بْ أاٌزٞ ٠زٕبٚي ٘زا اٌزمش٠ش 

أْ أسؼبس اٌز٘ت ِبصاٌذ رشٜ ٚجٙزٟ ٔظش ِخزٍفز١ٓ ٌٍخجشاء ٚاٌّذ١ٍٍٓ دٛي اٌؼبٌُ ، الأٌٚٝ 

 0322ئٌٝ  0622اٌسؼش اٌؼبدي ئرا صخ اٌزؼج١ش ٠ٚشْٚ أْ اٌمّخ ٠جت أْ رىْٛ ػٕذ ألً ِٓ 

دٚلاساً أِش٠ى١بً ٌلأٚٔصخ ، ثً أْ ٕ٘بن ِٓ ٠ز٘ت ئٌٝ أثؼذ ِٓ رٌه ثىض١ش ف١زٛلؼْٛ ِعبػفخ 

ِٓ اٌم١ّخ اٌفؼ١ٍخ % 01أسؼبس اٌز٘ت ػّب ٟ٘ ػ١ٍٗ ا٢ْ ِؼزجش٠ٓ أْ اٌسؼش اٌذبٌٟ ٠ؼبدي 

 0312ٌٝ ِسزٜٛ ٠مبسة ئْ ٠صً أ ٠ّىٓاْ سؼش اٌز٘ت  فٙزا ٠ؼٕٟسُٙ ٌٍز٘ت ، ٚئْ صذق دذ

 . دٚلاساً ٌلأٚٔصخ اٌٛادذح 

١شٜ أْ أسؼبس اٌز٘ت رشرفغ ٚرزّذد ثلا ِجشس ٌزشىً فأِب اٌفش٠ك اٌضبٟٔ ِٓ اٌّذ١ٍٍٓ اٌؼب١١ٌّٓ 

ئٌٝ  312ِب ث١ٓ فمبػخ وج١شح ِب رٍجش أْ رٕفجش ػّب لش٠ت ٌزؼٛد أسؼبس اٌز٘ت ئٌٝ سبثك ػٙذ٘ب 

لا اٌفش٠م١ٓ ٠سٛق ِجشسارٗ ٚثشا١ٕ٘ٗ ػٍٝ صذق سؤ٠زٗ ىٚثؽج١ؼخ اٌذبي ف .دٚلاس ٌلأٚٔصخ 112

ٔذبء اٌؼبٌُ ٚرجؼٍُٙ ٠مذَٚ خؽٛح ٠ٚإخشْٚ أض٠ذ ِٓ اسرجبن اٌّسزضّش٠ٓ فٟ ِخزٍف رٚاٌزٝ 

 . ٚ اٌج١غ أخشٜ فٟ سج١ً ارخبر لشاس اٌششاء أ

 

  0891انعىدة انً يعذلاث 

٠ز٘ت وض١ش جذاً ِٓ اٌّذ١ٍٍٓ ٚث١ٛد اٌخجشح اٌؼب١ٌّخ ئٌٝ أْ اٌز٘ت سٛف ٠سزّش فٟ اٌصؼٛد 

٠جذٚ ِٕؽمٟ ٚ٘ٛ أِش % 0622َ اٌزٟ لفض ف١ٙب 0192ئٌٝ أْ ٠ذمك ٔفس ِؼذلاد ٚأسؼبس ػبَ 

ز١ٓ ٍإٌبد١خ إٌظش٠خ ئرا ِب لّٕب ثّمبسثخ الأسلبَ ِٚؼذلاد اٌض٠بدح فٟ اٌسؼش ث١ٓ اٌفزشر١ٓ آٌِ 

زب الاسرفبع ، أٞ اٌؼمذ اٌسبثك ٌلاسرفبع اٌىج١ش الأٚي فٟ ثذا٠خ صّب١ٕٔبد اٌمشْ اٌّبظٟ سجم



( 0202 – 0222)ِٓ ٔبد١خ ِٚٓ ٔبد١خ أخشٜ اٌؼمذ الأٚي ِٓ اٌمشْ اٌذبٌٟ ( 0192 – 0132)

 . ٌٕشٜ ِب ؼشأ ػٍٝ اٌسؼش ِٓ رغ١شاد خلاي اٌفزشاد اٌزٟ سجمذ اٌصؼٛد اٌّفبجئ ٌلأسؼبس

ّٛ فٟ أسؼبس اٌز٘ت ٠ىْٛ ِزؽبثمبً فٟ اٌؼشش س١ٕٓ اٌسبثمخ ٌلاسرفبع اٌىج١ش أٚ ٠ىبد ِؼذي إٌ

اٌمفضح فٟ أسؼبس اٌز٘ت ٚ٘ٛ ِب ٠إوذ ػ١ٍٗ أصذبة اٌشأٞ اٌمبئً ثبسزّشاس الاسرفبع فٟ أسؼبس 

١ٌس ٘ٛ اٌمّخ اٌزٟ ٠جت أْ ٠صً ئ١ٌٙب سؼش اٌز٘ت ثً  0202اٌز٘ت ئٌٝ أثؼذ ِٓ رٌه لأْ ػبَ 

 . جذ٠ذح ت فشصبً أوجش ٌزذم١ك أسؼبس خ١ب١ٌخِبصاي أِبَ اٌز٘

دٚلاسً ٌلأٚٔصخ ثأػٍٝ  0022زٝ رجبٚصد اي وّب إٔٔب ٌٛ لّٕب ثّمبسٔخ اٌم١ّخ اٌذب١ٌخ ٌٍز٘ت ٚاٌ

دٚلاس أِش٠ىٟ ٌلأٚٔصخ ٌٛجذٔب أٔٗ ثبٌفؼً  922َ ٚلذ وبْ 0192سؼش ٚصً ئ١ٌٗ فٟ ػبَ 

ا ِب أخزٔب فٟ اٌذسجبْ ػٛاًِ اٌزعخُ ئر%  01ِبصاٌذ ل١ّزٗ ألً ِٓ اٌم١ّخ اٌذم١م١خ ثذٛاٌٟ 

دٚلاس  0322اٌزٟ أصشد ػٍٝ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌٍذٚلاس ، ٚأْ اٌز٘ت ٠جت أْ ٠صً ئٌٝ لشاثخ 

دٚلاس فٟ  922أِش٠ىٟ ٌلأٚٔصخ دزٝ رزسبٜٚ ل١ّزٗ ثٙزا اٌسؼش ِغ ل١ّزٗ ٚلذ أْ وبْ سؼشٖ 

  .َ 0192ػبَ 

  0890انهبىط فٍ عاو 

اٌّمبسٔخ اٌسبثمخ ث١ٓ اٌسٕٛاد ِش١ش٠ٓ اٌٝ اْ ٘زا اٌشأٞ ٠ؼبسض اٌجؼط ػٍٝ اٌجبٔت ا٢خش 

٠جت اْ ٠سزىًّ  0192ْ اٌذذ٠ش ػٓ اسرفبع ػبَ أٚاٌزٟ سجمذ اٌمفضح فٟ اٌسؼش صذ١ذخ 

َ ٚلذ وبْ 0190اٌٙجٛغ فٟ اٌسؼش اٌزٞ دذس فٟ اٌؼبَ اٌزبٌٟ ِجبششح ػبَ وذٍمخ وبٍِخ ٌٕشٜ 

دٚلاس ٚاسزّش اٌٙجٛغ ػٍٝ ِذٜ اٌؼشش٠ٓ  211ئٌٝ  دٚلاس ٌلأٚٔصخ 601ِٓ %( 01)ثّؼذي 

د١ٓ سجً ِزٛسػ اٌسؼش  0222سٕخ اٌزب١ٌخ ثلا رٛلف دزٝ ٚصً اٌسؼش ئٌٝ اٌمبع فٟ سٕخ 

 . ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠ٕزظشْٚ دذٚصٗ ا٢ْ ث١ٓ ٠َٛ ٚآخش دٚلاس ٌلأٚٔصخ  092اٌسٕٛٞ 

 

 ًَى انطهب انعانًٍ اعهً يٍ ًَى الاَتاج 

لأْ الالزصبد  0192الأِش ِخزٍف ػّب دذس فٟ ػبَ ْ أغ فٟ الاػزجبس ْ ٔعأػ١ٍٕب  ٚػِّٛبً

َ ٚػذد اٌسىبْ وزٌه لذ 0192اٌؼبٌّٟ جٍّخ لذ رعبػف سزخ ِشاد ػّب وبْ ػ١ٍٗ اٌٛظغ فٟ 

رضا٠ذ ٚشٙذد اٌضلاص١ٓ سٕخ الأخ١شح رغ١١شاد وج١شح جذاً ٚػ١ٕفخ ؼبٌذ وً ٔٛادٟ اٌذ١بح ِٓ ؼت 

مبفٟ اٌزٞ ؼبي ِؼظُ شؼٛة اٌّؼّٛسح ثفؼً ، صٕبػخ ٚرىٌٕٛٛج١ب ٚثّب فٟ رٌه أ٠عب اٌزؽٛس اٌض

  .اٌؼٌّٛخ 

ثؽج١ؼخ اٌذبي وً رٍه اٌزؽٛساد أدد ئٌٝ ص٠بدح اٌؽٍت ػٍٝ اٌؼٕبصش اٌؽج١ؼ١خ وٍٙب ِٕٚٙب ٚ

ثٛجٗ ػبَ ، اٌؽت ( صٕبػبد أخشٜ ١ٌسذ ٌٍض٠ٕخ)اٌز٘ت ثسجت اسزخذاِبرٗ اٌؼذ٠ذح فٟ اٌصٕبػخ 

 . ٚغ١ش٘ب اٌىض١شؼؼّخ ثب٘ظخ اٌضّٓ ، ٚدزٝ الأ، ػٍَٛ اٌفعبء ، إٌٙذسخ اٌزج١ًّ 



وً ِب سجك ِٓ رغ١شاد شٙذ٘ب اٌؼبٌُ خلاي اٌضلاص١ٓ سٕخ اٌّبظ١خ ثبلإظبفخ ئٌٝ ص٠بدح ػذد سىبْ 

الأسض أدٜ ئٌٝ ص٠بدح وج١شح فٟ دجُ اٌؽٍت ػٍٝ اٌز٘ت ٌُ ٠مبثٍٙب فٟ اٌجبٔت ا٢خش ص٠بدح فٟ 

 0062 ئٌٝ  0229ٓ ٚٚصً فٟ ؼ 0002ِب ٠مشة ِٓ  0192الإٔزبط اٌؼبٌّٟ اٌزٞ وبْ سٕخ 

س٠ٕٛبً % 0.9دٛاٌٟ ) فمػ ؼٛاي اٌضلاص١ٓ سٕخ اٌّبظ١خ % 91أٞ ثّؼذي ص٠بدح ِمذاسٖ  ؼٓ 

 . (  رمش٠جبً فٟ اٌّزٛسػ

سذ دبجخ اٌؼبٌُ ئٌٝ ِٓ ّىٓ زلا ٠ اٌزِٞٓ الإٔزبط ٔٗ ِغ ٘زا إٌّٛ إٌّخفط اٚثؽج١ؼخ اٌذبي ف

زشرفغ أسؼبسٖ دزّبً ٚثخبصخ ِغ رٕبِٟ اٌؽٍت ػٍٝ ٘زا اٌؼٕصش إٌبدس ٚٚفمبً ٌّؼؽ١بد اٌسٛق س

اٌز٘ت ِٓ لؽبػبد ٚششائخ جذ٠ذح دخٍذ ئٌٝ الأسٛاق وٕز١جخ ٌٍزؽٛس اٌزٞ شٙذرٗ اٌضلاص١ٓ سٕخ 

 . اٌّبظ١خ

ٔٗ س١ظً أخشٜ اٌّمٌٛخ اٌش١ٙشح أخ١شح ٠ضجذ ِشح اٌز٘ت فٟ اسرفبػبرٗ اٌم١بس١خ الأ ْأٚاٌخلاصخ 

سٛاق الأأداء  ٚظؼفسؼبس اٌؼّلاد اٌؼب١ٌّخ أفٟ ظً رمٍت  ِبٔبًأوضش اٌّلار ا٢ِٓ ثً الأ دائّب 

ٌٝ ِسز٠ٛبد ِزذ١ٔخ ِٓ الادجبغ ٚػذَ ئاٌّب١ٌخ ٚرذ٘ٛس الالزصبد٠بد اٌؼب١ٌّخ ٚٚصٛي اٌؼبٌُ 

 .اٌضمخ فٟ اٌّسزمجً اٌمش٠ت 

ػٍٝ ِجّٛػخ ِٓ الاسئٍخ ِزٝ رزٛلف سدٍخ اٌصؼٛد  غلاق اٌشثغ اٌضبٌش ِفزٛدبًئ٠ٚظً 

ْ ٠صً ًٚ٘ سزىْٛ ٕ٘بن سدٍخ ٌٍٙجٛغ فٟ إٌّظٛس أٌٝ أٞ ِذٜ ٠ّىٓ ئاٌزبس٠خ١خ ٌٍز٘ت ٚ

 .ٔذٛ لُّ جذ٠ذحْ فٟ اٌٛلذ ِزسغ ٌّض٠ذ ِٓ الأؽلاق ٚاٌصؼٛد أَ أاٌمش٠ت 
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2010أسعار الذهب منذ بدايت 



  8119 – 0811 الإَتاج انعانًٍ يٍ انزهب

 اٌّؼذي ِزٛسػ الإٔزبط انسُت

1900 386 2% 

1910 689 0% 

1920 507 -8% 

1930 648 6% 

1940 1,310 7% 

1950 879 -9% 

1960 1,190 5% 

1970 1,480 2% 

1980 1,220 1% 

1990 2,180 8% 

2000 2,590 1% 

2008 2,260 -4% 
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(2008–1900)طن في الفتزة الذهب بالإنتاج متوسط 



 

 

 

 

 – 0811)يتىسط أسعاس انزهب بانذولاس الأيشَكٍ كم عشش سُىاث  

8101)  

1900 20.67 0.0% 

1910 20.67 0.0% 

1920 20.67 0.0% 

1930 20.67 0.0% 

1940 35.00 75.0% 

1950 35.00 0.0% 

1960 35.00 0.0% 

1970 36.07 2.0% 

1980 614.61 1605.0% 

1990 383.32 -37.0% 

2000 279.10 -27.0% 

Sep-10 1315.6 371.0% 
 ثٛث١بْثذٛس  –ِجٍس اٌز٘ت اٌؼبٌّٟ  : اٌّصذس

 .الأسؼبس اٌّذٚٔخ أػلاٖ ٟ٘ ِزٛسؽبد اٌسؼش
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طن 163,000توسيع ممتكاث العالم من الذهب 
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(2010–1900)متوسط أسعار الذهب بالدولار الأمزيكي كل عشز سنواث  
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(2010 - 1970)في الفتزة متوسط أسعار الذهب بالدولار الأمزيكي 
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إنً  0801تطىس سعش انزهب بانذولاس الأيشَكٍ فٍ انفتشة يٍ 

و0891  

 يعذل انتغُش  يتىسط انسعش انســـــــــُت

1970 36 -12% 

1971 41 14% 

1972 59 43% 

1973 98 66% 

1974 159 62% 

1975 161 1% 

1976 125 -22% 

1977 148 18% 

1978 193 31% 

1979 305 58% 

1980 615 102% 

1981 459 -25% 

1982 375 -18% 

1983 424 13% 

1984 361 -15% 
 ثٛث١بْثذٛس  – ِجٍس اٌز٘ت اٌؼبٌّٟ: اٌّصذس
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